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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Grundsétze und Ziele

Dieses Anlagereglement legt im Sinn der gesetzlichen Vorgaben (Art. 51a Abs. 2 lit. m und n BVG,

Art. 49a BVV2) die Ziele, Grundsatze, Richtlinien, Aufgaben und Kompetenzen fest, die bei der Be-
wirtschaftung des Vermogens der CoOpera Sammelstiftung PUK (nachfolgend CSPUK genannt) zu
beachten sind.

Alle Funktionsbezeichnungen im vorliegenden Anlagereglement beziehen sich auf beide Ge-
schlechter.

Alle mit der Geschéftsfilhrung und Vermégensverwaltung betrauten Personen sind zur Einhaltung
von Art. 48f ff. BVV2 (Integritdt und Loyalitat der Verantwortlichen) sowie allfélliger weitergehen-
der, fiir die CSPUK relevanter, Regelungen verpflichtet.

Mit der Vermogensbewirtschaftung ist sicherzustellen, dass das finanzielle Gleichgewicht der
CSPUK nachhaltig gestarkt werden kann. Im Fall einer Unterdeckung priift das oberste Organ in
Zusammenarbeit mit dem Experten fiir berufliche Vorsorge und, falls vorhanden, dem externen
Anlageexperten Massnahmen im Sinn von Art. 65d BVG zur Wiederherstellung des finanziellen
Gleichgewichts.

Das Vermogen ist getreu dem sozialen, ethischen und 6kologischen Charakter der CSPUK zu ver-
wenden und derart zu bewirtschaften, dass

e diefinanziellen Interessen der Mitglieder jederzeit gewahrt bleiben,
e dieversprochenen Leistungen jederzeit termingerecht ausbezahlt werden kénnen,

e derbestehenden Risikofdhigkeit Rechnung getragen und die nominelle Sicherheit der ver-
sprochenen Leistungen gewahrleistet wird;

e im Rahmen der Risikofdhigkeit die Gesamtrendite (laufender Ertrag plus Wertverdnderungen)
maximiert wird, damit langfristig ein méglichst grosser Beitrag zur Realwerterhaltung der ver-
sprochenen Rentenleistungen erzielt werden kann.

Die Risikofdhigkeit der CSPUK ist insbesondere von der finanziellen Lage, (wie Deckungsgrad, Sa-
nierungsfihigkeit, Geldfliisse) sowie der Struktur und der Bestdndigkeit des Destinatidrbestandes
abhidngig.

Die Vermégensanlagen

e erfolgen schwergewichtig in liquiden, gut handelbaren und qualitativ hochstehenden Anla-
gen,

e werden aufverschiedene Anlagekategorien, Mdrkte, Wahrungen, Branchen und Sektoren ver-
teilt,

e erfolgen in Anlagen, die eine marktkonforme Gesamtrendite abwerfen.

ZurVerwirklichung der strategischen Vermogensstruktur bedient sich die CSPUK folgender Mittel:

e EinerAnlageorganisation und Kompetenzregelung, welche einen effizienten und nach dem
Mehraugenprinzip strukturierten Entscheidungsprozess sicherstellen.

e  Ein stufengerechtes Management-Informationskonzept, damit die verantwortlichen Instanzen
Uber aussagekréftige fiihrungsrelevante Informationen verfiigen.

e  Planungs- und Uberwachungsinstrurpente zur Feststellung der Anforderungen an die strategi-
schen Vermdgensstruktur sowie zur Uberpriifung der Zielerreichung.
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2.1

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

3.1

Allgemeine Anlagerichtlinien

Samtliche gesetzlichen Anlagevorschriften und Bestimmungen, insbesondere diejenigen des BVG,
der BVV2, die Weisungen und Empfehlungen der zustandigen Behdrden sowie — sofern anwend-
bar - die aus dem FinfraG/der FinfraV fliessenden Handelsregeln sind jederzeit einzuhalten. Bei
Abweichungen von den BVV2-Richtlinien und insbesondere Art. 50 Abs. 4 BVV2 sind vom Stif-
tungsrat die erforderlichen Erweiterungsbegriindungen vorzunehmen.

Die CSPUK erldsst im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen vorliegende Anlagerichtlinien, die
auf ihre spezifischen Bediirfnisse und insbesondere ihre Risikofdhigkeit zugeschnitten sind. Diese
Anlagerichtlinien werden in Form einer langfristig anzustrebenden strategischen Vermégensstruk-
tur konkretisiert.

Beim Festlegen dieser strategischen Vermégensstruktur sind die Risikofahigkeit der CSPUK sowie
die langfristigen Rendite- und Risikoeigenschaften der verschiedenen Anlagekategorien zu be-
rlicksichtigen.

Es werden sogenannte taktische Bandbreiten erlassen. Innerhalb dieser Bandbreiten darf von der
strategischen Vermdgensstruktur abgewichen werden.

Langfristig soll eine nachhaltige Starkung der Ertragskraft des Stiftungsvermégens sichergestellt
werden. Die Erwirtschaftung kurzfristiger Gewinne steht nicht im Vordergrund.

Die Anlagerichtlinien, die strategische Vermdgensstruktur und die taktischen Bandbreiten sind
mindestens alle drei Jahre oder wenn ausserordentliche Ereignisse es erfordern, friither zu {iber-
priifen und wenn nétig anzupassen. Dabei ist auf die mittel- bis langfristige Ubereinstimmung zwi-
schen der Anlage des Vermdgens und den Verpflichtungen der Vorsorgeeinrichtung zu achten (Art.
51a Abs. 2 lit. n BVG). Die giiltige strategische Vermdgensstruktur ist im Anhang 1 aufgefiihrt. Die
entsprechenden Richtlinien und Begrenzungen beziehen sich immer auf Marktwerte (vgl. Anhang
2).

Fiir die einzelnen Anlagekategorien werden spezifische Richtlinien erlassen (vgl. Anhang 3).

Aufgaben und Kompetenzen

Die Flihrungsorganisation im Bereich der Vermégensbewirtschaftung des CSPUK umfasst die fol-
genden Ebenen:

a. Stiftungsrat

b. Anlageausschuss
c. Geschéftsleitung
d

Die mit der Verm&gensverwaltung betrauten Personen, Unternehmen und interne Kommissio-
nen

Der Stiftungsrat:

a. trdgtim Rahmen von Art. 51a BVG die Verantwortung fiir die Bewirtschaftung des Vermoégens
und nimmt die gemdss Art. 51a Abs. 2 BVG uniibertragbaren und unentziehbaren Aufgaben
wabhr,

b. legtdie Grundsdtze und Ziele der Vermdgensanlage im Rahmen der Regelungen des Art. 51a
Abs. 2 lit. m BVG und der Artikel 50, 51 und 52 BVV2 fest,

c. legt die strategische Vermdgensstruktur (Art. 5o - 52 BVV2), die Anlagerichtlinien, die Bench-
marks und die taktischen Bandbreiten fest und entscheidet {iber allfdllige Erweiterungen ge-
mdss Art. 50 Abs. 4 BVV2, Die strategische Vermdgensstruktur und allfallige Erweiterungen
gemadss Art. 50 Abs. 4 BVV2 werden in Anhang 1 «Strategische Vermdgensstruktur» dokumen-
tiert,
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Uberpriift jahrlich, oder wenn ausserordentliche Ereignisse es erfordern, friiher die strategi-
sche Vermégensstruktur. Alle drei Jahre wird eine detaillierte Analyse erstellt,

ist fiir die Anlageorganisation verantwortlich. Ernennt bei Bedarf einen unabhangigen exter-
nen Anlageexperten,

entscheidet Uber die interne und externe Vermodgensbewirtschaftung,

kann die Kompetenz fiir die Durchfiihrung der strategischen Vermégensstruktur im Rahmen
der Grundsitze, Zielsetzungen und Richtlinien an interne und externe Vermoégensverwalter
delegieren und legt deren Anforderungen nach Art. 48f BVV2 und 49a Abs. 2 lit. d BVV2 fest,
entscheidet (iber Anlagen beim Arbeitgeber,

entscheidet Uiber die Beteiligung der CSPUK bei der Griindung von juristischen Personen
und/oder signifikanten Beteiligungen der CSPUK an juristischen Personen,

entscheidet in Abhangigkeit von der strategischen Vermégensstruktur und den Anlageresul-
taten Uiber den Umfang, die Bildung und Auflésung von Wertschwankungsreserven (vgl. An-
hang s5),

entscheidet Uiber die mit der Vermégensverwaltung betrauten Personen, Unternehmen und
interne Kommissionen, mit denen die CSPUK zusammenarbeitet,

erldsst die allgemeinen Geschdftsbedingungen flir den Abschluss von Mandatsvertragen,
regelt mittels klar definierter Verwaltungsmandate und spezifischen Anlagerichtlinien (min-

destens Zielallokation, Bandbreiten, Referenzindex, Gebihren...) die Tatigkeit der Vermo-
gensverwalter,

entscheidet liber die Zuldssigkeit der Wertschriftenleihe (Securities Lending) und der Pensi-
onsgeschifte (Repurchase Agreement),

regelt die Ausiibung und Wahmehmung der Aktionédrsrechte (Art. 71a BVG und Art. 49a Abs. 2
lit. b BVV2) und entscheidet tiber das Stimm- und Wahlverhalten der CSPUK gemdss Ziffer 4
(Wahrmehmung der Aktiondrsrechte),

kontrolliert die ordnungsgemasse Umsetzung der strategischen Vermdgensstruktur und die
Einhaltung der Anlagerichtlinien,

kontrolliert die Einhaltung der Vorgaben beziiglich Interessenkonflikte (Art. 48h BVV2) und
Abgabe von Vermdgensvorteilen (Art. 48k BVV2),

kontrolliert die Durchfiihrung der Offenlegungspflicht gemdss Art. 481 BVV2,

sorgt dafiir, dass mit den mit der Vermégensverwaltung betrauten Personen, Unternehmen
und internen Kommissionen eine transparente Regelung in Sachen Leistungen Dritter (z.B.
Retrozessionen, Rabatte, Vergiinstigungen, nicht geldwerte Leistungen etc.) vereinbart wird,

iberwacht den Liquiditdts- und Anlageplan, der von der Geschéftsleitung erstellt wird,

tiberwacht die mit der Vermogensverwaltung betrauten Personen, Unternehmen und internen
Kommissionen, deren Anlagetdtigkeit und den Anlageerfolg und leitet bei Bedarf Korrektur-
massnahmen ein.

Der Anlageausschuss:

T o 00 o

= @

ist beschlussfahig, wenn die Halfte der Mitglieder anwesend ist,

tagt mindestens vier Mal jdhrlich,

kann jederzeit von zwei Mitgliedern einberufen werden,

flihrt Uiber jede Sitzung ein Protokoll mit Kopie an den Stiftungsrat und die Geschaftsleitung,
beantragt beim Stiftungsrat die Anpassung der strategischen Vermogensstruktur,

schlagt dem Stiftungsrat die mit der Vermégensverwaltung betrauten Personen oder Unter-
nehmen vor,

entscheidet tiber die taktische Vermégensstruktur,
entscheidet iiber die Mittelzuteilung an die Vermégensverwalter (Rebalancing),
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hat Entscheidungskompetenz bis zu den folgenden Grenzen:

o Liegenschaften mit einem Markt- resp. Transaktionswert pro Objekt bis 20 Mio. CHF

(inkl. Tochtergesellschaften),

o Hypotheken mit einem Betrag bis 10 Mio. CHF

o Beteiligungen mit einem Betrag bis 5 Mio. CHF
legt dem Stiftungsrat den Abschluss, die Anderung und die Aufthebung von Mandatsvertrigen
mit Personen, Unternehmen und interne Kommissionen, die mit der Vermdgensverwaltung
betraut sind, vor.

3.4 Die Geschéftsleitung:

a.
b.

ist fiir die Umsetzung der Anlagerichtlinien verantwortlich,

ist verantwortlich fiir die Planung der strategischen Vermdgensstruktur, die Umsetzung und
die Uberwachung der Anlagetatigkeit sowie die Bewirtschaftung der eigenen Mandate,

tragt die Verantwortung fiir die Planungsprozesse und unterbreitet dem zustandigen Gre-
mium Vorschldge beziiglich Anlagereglement, allgemeine Geschaftsbedingungen sowie Man-
datsvergabe,

beantragt beim Anlageausschuss die Mittelzuteilung im Rahmen des Rebalancings,

stellt sicher, dass bei der Anlagetdtigkeit die gesetzlichen und reglementarischen Vorschrif-
ten und Vorgaben eingehalten werden,

regelt die Aufgaben und Verantwortlichkeiten der externen Dienstleister der CSPUK mittels
klarer und detaillierter, schriftlicher Vertrage,

tberwacht die vergebenen Mandate, deren Anlagetdtigkeit und leitet bei Bedarf Korrektur-
massnahmen ein,

ist fiir die Bewirtschaftung der nicht extern vergebenen Mandate verantwortlich,

stellt die Berichterstattung iiber die Anlagetatigkeit und die Einhaltung der gesetzlichen und
reglementarischen Vorschriften sicher und orientiert den Anlageausschuss iiber die Umset-
zung dervon ihm beschlossenen Mittelzuteilung auf die einzelnen Mandatstrager,

erstellt den Liquiditdts- und Anlageplan,

unterstiitzt den Stiftungsrat und den Anlageausschuss bei der Entscheidungsfindung beziig-
lich der strategischen Vermogensstruktur und der Uberwachung der Anlageprozesse,
orientiert die Versicherten periodisch liber die Entwicklung der Vermdgensanlageresultate,
bereitet zusammen mit dem Prdsidium des Stiftungsrates und Vorsitzenden des Anlageaus-
schusses ihre Sitzungen vor,

informiert den Anlageausschuss und den Stiftungsrat regelmdssig tiber das Marktumfeld und
kann fiir dessen Beurteilung externe Beratung in Anspruch nehmen,

verlangt von allen Finanzdienstleistern und Personen, die mit der Bewirtschaftung des Ver-
mogens betraut sind, jahrlich eine schriftliche Erkldarung tiber die Einhaltung der Integritéts-
und Loyalitdtsvorschriften und erstattet dem Stiftungsrat dariiber Bericht.

3.5 Die mit der Vermogensverwaltung betrauten, Personen, Unternehmen und internen Kommissionen

3.5.1 Flrdie Verwaltung des Anlagevermdgens werden ausschliesslich Finanzdienstleister oder Perso-
nen, internt oder extern, betraut, welche die Anforderungen von Art. 51b BVG und Art. 48f BVV2
erfiillen.

3.5.2 Externe Finanzdienstleister und die CSPUK diirfen nicht wirtschaftlich voneinander abhangig sein.
Der Finanzdienstleister und seine wirtschaftlich Berechtigten diirfen nicht im Stiftungsrat der
CSPUK vertreten sein (Art. 48h BVV2).

1 Als «intern» gelten Personen, die in einem Anstellungsverhaltnis mit der CSPUK oder dem Arbeitgeber stehen oder Unternehmen, die sich mehrheitlich im Besitz
der CSPUK befinden und von ihr verwaltet werden.
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3.5.4

3.6

Alle Finanzdienstleister wie auch interne Vermégensverwalter miissen die Einhaltung von Art. 48j -
481 BVV2 gewdhrleisten.

Die Rechte und Pflichten sowie die Beurteilungskriterien fiir die Uberpriifung der Tétigkeit werden
bei Finanzdienstleistern schriftlich in einem Mandatsvertrag und bei internen Vermégensverwal-
tern in einem Pflichtenheft oder in Weisungen festgehalten. Die Interessen der CSPUK miissen im
Mandatsvertrag beriicksichtigt und aufgenommen werden. Es ist sicherzustellen, dass die Leistun-
gen und Entschadigungen marktkonform sind.

Uberwachung und Berichterstattung

Die Anlagen und deren Bewirtschaftung sind laufend zu iberwachen. Uber die verschiedenen
Uberwachungsinhalte ist periodisch und stufengerecht Bericht zu erstatten, sodass die verant-
wortlichen Organe (iber aussagekriftige Informationen verfiigen (vgl. Anhang 4) um die ihnen zu-
geordnete Fiihrungsverantwortung wahrnehmen kénnen.

Wahrnehmung der Aktiondrsrechte

Teilnahmepflicht an Generalversammlungen (Art. 71a BVG)

Die CSPUK nimmt an samtlichen Generalversammlungen schweizerischer Aktiengesellschaften,
die im In- oder Ausland kotiert sind (Art. 732 OR) und von denen sie Aktien hilt, ihre Stimm- und
Wahlrechte («Aktiondrsrechte») in den in Art. 71a Abs. 1 BVG genannten angekiindigten Traktan-
den («Antrige») wahr.

Die Stimmpflicht gemass Art. 71a Abs. 1 BVG bedeutet Teilnahmepflicht, d.h. die CSPUK muss mit
«ja», «nein» oder «Enthaltung» stimmen.

Die CSPUK beteiligt sich auch an nicht borsenkotierten Unternehmen, an denen sie eine Minder-
heits- oder Mehrheitsbeteiligung halt, und stimmt ab. Sie verpflichtet sich in ihrem Verhalten dem
Interesse der Versicherten.

Zustandigkeiten (Art. 71a Abs. 4 BVG, Art. 49a Abs. 2 lit. b BVV2)

Der Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Ausiibung der Aktiondrsrechte im Sinn der oben aufge-
flihrten gesetzlichen Vorgaben (vgl. Ziffer 4.1.). Er kann diese Kompetenz einem Ausschuss oder
einem anderen Gremium der CSKPUK ibertragen, sofern seine Aufsichtspflichten und Verantwort-
lichkeitsrechte gewahrt bleiben.

Die Geschiftsleitung ist dafiir besorgt, dass die CSPUK als Namensaktiondrin ins Aktienregister
eingetragen wird und die Teilnahme an den Generalversammlungen bzw. die Instruktion des un-
abhingigen Stimmrechtsvertreters gewahrleistet ist. Sie erstattet dem Stiftungsrat regelmassig
Bericht iber das Stimm- und Wahlverhalten der CSPUK.

Die formelle Ausiibung der Stimm- und Wahlrechte kann der Geschiftsleitung Gibertragen werden,
die im Bedarfsfall den Stiftungsrat konsultiert. In allen Fallen hat der Stiftungsrat ein jederzeitiges
Auskunftsrecht beziiglich Wahrnehmung der Aktioné&rsrechte durch die CSPUK.

Auf eine direkte Prédsenz der CSPUK an Generalversammlungen oder Interventionen in einer sol-
chen wird verzichtet, sofern die unabhéngige Stimmrechtsvertretung gewahrleistet ist. Die Ge-
schaftsleitung stellt sicher, dass der unabhdngige Stimmrechtsvertreter rechtzeitig tiber das
Stimm- und Wahlverhalten der CSPUK zu den vorgelegten Traktanden instruiert wird.
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4.3

4ty

4.5

Grundsitze und Leitlinien (Art. 71 Abs. 1 BVG und Art. 71a Abs. 2 bis Abs. 4 BVG)

Die CSPUK nimmt die Aktiondrsrechte immerim Interesse der Versicherten wahr. Dieses ist ge-
wahrt, sofern ihr Stimm- und Wahlverhalten dem dauernden Gedeihen der CSPUK im Hinblick auf
Art. 71 Abs. 1 BVG dient. Dies ist namentlich der Fall, wenn eine faire und angemessene Verteilung
des Unternehmensgewinns der entsprechenden Gesellschaft an die Aktiondrinnen und Aktionare
erfolgt, so dass die CSPUK diese Mittel zugunsten der Versicherten verwenden kann.

Sofern es im Einklang mit den Interessen der Versicherten steht, kdnnen die Aktionéarsrechte im
Sinn der Antrage des Verwaltungsrates ausgeiibt werden.

Die CSPUK kann fiir die Willensbildung zur Wahrnehmung ihrer Aktionadrsrechte Analysen und
Stimmrechtsempfehlungen von Stimmrechtsberatern oder Corporate Governance Experten beriick-
sichtigen, wobei die Interessen der Versicherten zu beachten sind.

Berichterstattung und Offenlegung (Art. 71b und Art. 86b Abs. 1 lit. d BVG)

Der Stiftungsrat stellt sicher, dass die Versicherten mindestens jahrlich {iber das Stimm- und
Wahlverhalten der CSPUK informiert werden (Art. 71b Abs. 1 und Art. 86b Abs. 1 lit. d BVG), wobei
diese Information auch tber das Internet erfolgen kann.

Zu diesem Zweck informiert ihn die Geschéftsleitung regelmdssig tiber die Wahrnehmung der Akti-
ondrsrechte an Generalversammlungen in Bezug auf Art. 71a Abs 1 BVG (vgl. Ziffer 5.1). Abwei-
chungen von den Antragen des Verwaltungsrates sowie Stimm- und Wahlenthaltungen sind in ge-
eigneter Weise zu dokumentieren (Art. 71b Abs. 2 BVG).

Indirekt gehaltene Aktien (Kollektivanlagen)

Halt die Kollektivanlage Aktien und erméglicht sie der CSPUK die verbindliche Mitwirkung an Ab-
stimmungen und Wahlen an Generalversammlungen, namentlich mittels Instruktion des unabhdn-
gigen Stimmrechtsvertreters, gelten die Bestimmungen der Ziffern 4.1 bis 4.4 auch fiir die Wahr-
nehmung der Aktionédrsrechte dieser Kollektivanlagen.

Besteht fiir die CSPUK die Méglichkeit, zuhanden der Kollektivanlage eine Stimm- und Wahlprafe-
renz zu dussern, entscheidet der Stiftungsrat, inwiefern er davon Gebrauch macht.
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5. Schlussbestimmungen
5.1 Schlussbestimmungen

Dieses Reglement tritt mit der Genehmigung durch den Stiftungsrat am 14. August 2024 in Kraft
und ersetzt das Reglement vom 1. Januar 2023.

Da dieses Reglement im Vergleich zu seiner Version von 2023 erhebliche Anderungen mit sich
bringt, benstigt es eine gewisse Zeit zur Umsetzung. Der Stiftungsrat hat sich selbst eine Frist bis
Ende 2028 gesetzt, um das Reglement umzusetzen, eine Verldngerung dieser Frist ist méglich, ab-
hangig von der Umsetzung des Portfolios und inshesondere von Anhang 1.

Dieses Reglement wird bei Bedarf vom Stiftungsrat Uiberarbeitet.

3006 Bern, 14. August 2024

Fiir die
CoOpera Sammelstiftung PUK

Christoph Cordes Johannes Zumkehr
Stiftungsrat Arbeitgebervertretung Stiftungsrat Arbeitnehmervertretung
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Anhang 1: Strategische Vermogensstruktur

Anlagkategorie Anlagestrategie Bandbreiten Benchmark

Liquiditat 3% 0% 10% FTSE 3-Month Swiss Franc Eurodeposit
Obligationen 21% 9% 33%

Obligationen CHF 12% 6% 18% Swiss Bond Index AAA-BBB TR
Staatsanleihen FW (Hedged) 3% 0% 6% FTSE WGBI ex CH (Hedged)
Unternehmensanleihen FW (Hedged) 6% 3% 9% Bloomberg Global Aggregate Corporate (Hedged)
Hypotheken CHF 6% 3% 9% SARON INDEX + 2% p.a.

Aktien 14% 7% 21%

Aktien Schweiz 8% 4% 12% 60% SP| & 40% SPI Extra

Aktien Ausland (Hedged) 6% 3% 9% MSCIl World ex Switzerland Net (Hedged)
Immobilien 33% 25% 41%

Immobilien Schweiz 33% 25% 41% KGAST Immo-Index

Immobilien Ausland 0% 0% 4% KGAST Immo-Index

Infrastruktur (Hedged) 5% 2% 8% Infrastruktur Composite Index (Hedged)
Private Equity Inland 4% 2% 5% Private Equity Composite Index (Hedged)
Alternative Anlagen 14% 7% 18%

Private Equity 5% 2% 8% Private Equity Composite Index

Private Debt 9% 5% 13% Cliffwater Direct Lending Index

Ubrige alternative Anlagen 0% 0% 6% SARON INDEX + 3% p.a.

Total 100%

Total Fremdwé&hrungen (nicht abgesichert) 14% 4% 20%

Zur Priifung der BVV2 Begrenzungen werden die Anlagen gemdss Art. 53 BVV2 den entsprechenden Anlagekategorien zugewiesen.
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Anhang 2: Rechnungswesen und Rechnungslegung

Die Jahresrechnung wird nach den Vorschriften von Swiss GAAP FER 26 erstellt.
Die Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen den Vorschriften von Art. 47, 48 und 48a
BVV2 sowie Swiss GAAP FER 26. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen gemass Art. 48 BVV2 bzw. Swiss
GAAP FER 26 Ziffer 3. Die Jahresrechnung ist mit folgenden Bewertungen zu erstellen:

e  Fliissige Mittel: Nominalwerte

e  Forderungen, Verbindlichkeiten: Nominalwerte, abzlglich der erforderlichen Wertberichtigun-

gen

e Anlagen in Fremdwahrungen: Devisenkurse per Bilanzstichtag

e Darlehen und Hypotheken: Nominalwerte, abzliglich der erforderlichen Wertberichtigungen

o  Wertschriften: Kurswert per Bilanzstichtag; festverzinsliche Wertschriften mit Marchzinsen

e  Aktien und Beteiligungen:
o Borsenkotierte Aktien und Beteiligungen: Kurswert per Bilanzstichtag
o Nichtkotierte Aktien und Beteiligungen: aufgrund einer jdhrlich zu erstellenden Un-
ternehmenswertberechnung, welche sich grundsatzlich an Ertrags- und Substanz-
wert orientiert, dass fiir die Ertragswertberechnung kann auch die DCF-Methode
(Discounted Cash-Flow) oder das Multiples-Verfahren herangezogen werden.

e Immobilien im Direktbesitz: Ertragswerte unter Berlicksichtigung der Altersentwertung und
dem allféllig aufgelaufenen Renovations- und Unterhaltsbedarf. Fiir die Ertragswertberech-
nung kann auch die DCF-Methode (Discounted Cash-Flow) herangezogen werden.

e  Mobile Sachanlage: Bewertung zum Anschaffungswert, abziiglich der betriebswirtschaftlich
notwendigen Abschreibungen

e  Abgrenzungen und nicht-technische Riickstellungen: bestmégliche Schatzung durch die zu-
standigen Organe

e Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen: Berechnung durch den Experten fiir die
berufliche Vorsorge

e  Wertschwankungsreserve: Anhang 5, als Teil des Reglements, “Wertschwankungsreserven"”

Der Anlageausschuss kann Vorschriften zur Bewertung bestimmter spezifischer Anlageklassen wie z. B.
Immobilien erlassen.

Stetigkeit: Allféllige Andqrungen im Bewertungsansatz sind im Anhang der Jahresrechnung mit Angabe
von Griinden im Jahr der Anderungen aufzufiihren.
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Anhang 3: Anlagerichtlinien fiir Anlagen

Allgemeines

Im Rahmen der Vermégensverwaltungsmandate konnen die nachfolgenden Richtlinien noch weiter prazi-
siert und eingeschrankt werden.

Vermogensverwaltungsmandate kénnen sowohl eine aktive als auch eine passive Anlagestrategie verfol-
gen. Es kdnnen sowohl gemischte Mandate (verschiedene Anlagekategorien in einem Mandat) als auch
spezifische Vermégensverwaltungsmandate (nur eine Anlagekategorie pro Portfolio) vergeben werden.
Es sind sowohl Direktanlagen als auch Kollektivanlagen (Anlagefonds, Anlagestiftungen, Sondervermo-
gen etc.) zuldssig.

Fiir die Prifung der Einhaltung der BVV2 Anlagevorschriften (Begrenzungen) sind bei gemischten Anlage-
instrumenten immer die zu Grunde liegenden Anlagen fiir die Zuordnung entscheidend.

Werte

Die Vorsorgespargelder miissen so angelegt werden, dass die Renten der Versicherten langfristig und
nachhaltig gesichert sind und bleiben. Dies ist aber nur moglich, wenn gleichzeitig das dem Geldwert
zugrundeliegende soziale Leben selbst gesund erhalten wird. Deshalb sollen die Gelder méglichst sol-
chen Initiativen, Institutionen und Betrieben zur Verfligung gestellt werden, deren Bestreben sich am
notwendigen Fortschritt der kulturellen, sozialen und wirtschaftlichen Verhiltnisse orientiert, wie er sich
aus dem zeitgemdssen Erfassen eines das Geistige in Mensch und Natur in den Mittelpunkt stellenden
Weltbildes ergibt.

Die Vorsorgegelder werden gemass den Prinzipen des UN Global Compact und den Zielen fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen (SDGs) verantwortungsbewusst investiert. Dabei wird sichergestellt,
dass Umwelt, Gesellschaft und verantwortungsvolle Unternehmensfithrung beriicksichtigt werden.

Ausschliisse

Die Ausschlusskriterien fiir Investitionen werden auf der Grundlage der Empfehlungen der Schweizer Ver-
ein fiir verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK) festgelegt. Es geht darum, Unternehmen und
Branchen auszuschliessen, die bestimmte ethische, soziale oder 6kologische Standards nicht einhalten
oder deren Geschaftspraktiken den Grundsatzen des verantwortlichen Investierens widersprechen.

Zusatzlich zur SVVK-Ausschlussliste sind Investitionen in Unternehmen, die in den folgenden Sektoren
tdtig sind, ebenfalls ausgeschlossen:

- Herstellung von Waffen und Munition

- Herstellung von Kriegstechnik (> 5% Umsatz)

- UN Global Compact Verstdsse

- Ausbeuterische Kinderarbeit

- Herstellung von Pornografie

- Forderung von Kohle (> 5% Umsatz, ex Metallproduktion)
- Kohlereserven (ex Metallproduktion)

Vergleichsindex (Benchmark)
Es ist fiir jede Anlagekategorie, ein Benchmark festzulegen. Anhand der Gewichte der strategischen Ver-
mogensstruktur und der Benchmarks wird das Strategieportfolio fiir die CSPUK gebildet. Durch einen Ver-

gleich der theoretischen Rendite des Strategieportfolios mit der auf dem verwalteten Vermogen erzielten
Rendite kann beurteilt werden, ob durch aktives Management ein Renditevorteil erzielt wurde.

Seite 12 von 17



CoOPERA SAMMELSTIFTUNG PUK

Anlagereglement der CoOpera Sammelstiftung PUK

Anlagen beim Arbeitgeber

Es sind die gesetzlichen Bestimmungen gemdss Art. 57 BVV2 einzuhalten.

Der Stiftungsrat entscheidet iber jede Anlage beim Arbeitgeber.

Liquiditat

Liguide Mittel sind auf Vorsorgekonti, Kontokorrentkonti, iiber Festgelder, Treuhandanlagen,
Geldmarktfonds, Schuldscheindarlehen, verbriefte Forderungspapiere und in Obligationen mit einem
Rating von mindestens «BBB-» (oder vergleichbarer Qualitédt) und einer Zinsduration von langstens 12

Monaten anzulegen.

Der Anlageausschuss kann jederzeit ein héheres Rating verlangen.

Obligationen

Das Obligationenvermégen muss in kotierte und gut handelbare (Ausnahme: Kassenobligationen) Anlei-
hen der 6ffentlichen Hand oder von Privatunternehmungen und Banken guter Bonitdt (mind. BBB- ge-
mdss Standard & Poors bzw. Baa3 gemdss Moody‘s) investiert werden. Es gilt das Rating gemdss Metho-
dologie der Benchmark. Bei Anleihen ohne offiziellem Rating, z.B. bei unterjahrigen Anlagen, kann das
interne Rating des VermGgensverwalters verwendet werden. Bei einem Downgrading unter Mindestboni-
tdt sind die Titel spatestens innerhalb von sechs Monaten zu verkaufen.

Anlagen in Obligationen kénnen in Direktanlagen oder in Kollektivanlagen (Anlagefonds oder Anspriiche
von Anlagestiftungen) erfolgen.

Hypotheken und Darlehen

Die CSPUK gewdhrt Hypothekar-Darlehen sowie Darlehen zu Marktkonditionen.

Hypotheken kénnen auch in Form von Kollektiv-Anlagen gemaéss Art. 56 BVV2 erworben werden.

Aktien Schweiz und Ausland

Anlagen in Aktien konnen in Direktanlagen oder in Kollektivanlagen (Anlagefonds oder Anspriiche von
Anlagestiftungen) erfolgen.

Das Anlageuniversum entspricht demjenigen der Benchmark.

Immobilien
Anlagen in Immobilien in der Schweiz erfolgen in direkter und indirekter Form.

Anlagen in Immobilien im Ausland erfolgen in direkter und indirekter Form (Kollektivanlagen gemaéss Art.
56 BVV2). Direkte Anlagen im Ausland miissen vom Stiftungsrat genehmigt werden.

Zu den Kollektivanlagen zdhlen insbesondere:

- Anteile von Immobilienfonds;

- Anspriche bei Anlagestiftungen;

- Beteiligungen an gemeinsamen Immobilienportfolios mit anderen Vorsorgeein-
richtungen;

- Beteiligungspapiere an Immobiliengesellschaften.
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Infrastrukturanlagen

Es kann in Kollektivanlagen (in Form von Fondsanteilen, Anlagestiftungen, Beteiligungen an Limited Part-
nerships, Aktiengesellschaften etc.) investiert werden, die eine diversifizierte oder undiversifizierte Infra-
struktur Strategie (Debt und/oder Equity) verfolgen, wobei undiversifizierte Kollektivanlagen vom Stif-
tungsrat zu bewilligen sind. Im Weiteren kénnen Direktanlagen/Co-Investitionen in Gesellschaften nach
Schweizer Recht getédtigt werden, die jedoch vom Stiftungsrat bewilligt werden miissen.

Investitionen in Infrastrukturanlagen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-
rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss sind nicht erlaubt.

Private Equity Inland

Es kann in Kollektivanlagen (in Form von Fondsanteilen, Anlagestiftungen, Beteiligungen an Limited Part-
nerships, Aktiengesellschaften etc.) investiert werden, die eine diversifizierte oder undiversifizierte Pri-
vate Equity Inland Strategie verfolgen, wobei undiversifizierte Kollektivanlagen vom Stiftungsrat zu be-
willigen sind. Im Weiteren kénnen Direktanlagen/Co-Investitionen in Gesellschaften nach Schweizer
Recht getatigt werden, die jedoch vom Stiftungsrat bewilligt werden missen.

Neue Investitionen in Unternehmen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-
rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss sind nicht erlaubt. Beste-
hende Investitionen in Unternehmen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-
rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss werden vom Stiftungsrat
tiberwacht und gepriift.

Private Equity

Es kann in Kollektivanlagen (in Form von Fondsanteilen, Anlagestiftungen, Beteiligungen an Limited Part-
nerships, Aktiengesellschaften etc.) investiert werden, die eine diversifizierte Private Equity Strategie
verfolgen.

Neue Investitionen in Unternehmen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-

rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss sind nicht erlaubt. Beste-
hende Investitionen in Unternehmen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-
rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss werden vom Stiftungsrat

tiberwacht und gepriift.

Private Debt

Es kann in Kollektivanlagen (in Form von Fondsanteilen, Anlagestiftungen, Beteiligungen an Limited Part-
nerships, Aktiengesellschaften etc.) investiert werden, die eine diversifizierte Private Debt Strategie ver-
folgen.

Neue Investitionen in Unternehmen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-
rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss sind nicht erlaubt. Beste-
hende Investitionen in Unternehmen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-
rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss werden vom Stiftungsrat
tiberwacht und geprift.
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Ubrige alternative Anlagen

Die Stiftung kann sich opportunistisch in anderen alternativen Anlagen anlegen, wie z.B. Hypotheken
Ausland, ungesicherte Darlehen im Ausland, Rohstoffe, Insurance Linked Securities.

Diese Investitionen sind nur Uber diversifizierte kollektive Anlagen méglich.

Neue Investitionen in Unternehmen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-
rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss sind nicht erlaubt. Beste-
hende Investitionen in Unternehmen mit direktem oder indirektem Zusammenhang (z.B. Kunden-/ Liefe-
rantenbeziehung) von Mitgliedern aus dem Stiftungsrat und Anlageausschuss werden vom Stiftungsrat
tiberwacht und gepriift.

Wertschriftenleihe (Securities Lending)

Bei der Wertschriftenleihe sind, gestiitzt auf Art. 53 Abs. 6 BVV2, die Rahmenbedingungen und Vorschrif-
ten gemdss Kollektivanlagegesetz (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG, Art. 76 KKV und Art. 1 ff. KKV-FINMA) einzuhal-
ten.

Securities Lending erfolgt ausschliesslich auf gesicherter Basis und wird basierend auf einem schriftli-
chen Vertrag liber die Depotbank abgewickelt.

Es ist sicherzustellen, dass die Aktien von kotierten Schweizer Aktiengesellschaften in der relevanten
Zeitperiode vom Securities Lending ausgenommen sind, d.h. die Wahrnehmung der Aktiondrsrechte ge-
mdss Ziffer 4 im Anlagereglement darf aufgrund der Wertschriftenleihe nicht beeintrachtigt werden.

Securities Lending innerhalb von eingesetzten Kollektivanlagen ist ebenfalls zuldssig.

Widhrungsabsicherung

Mit der Wahrungsabsicherung soll die Fremdwahrungsallokation der CSPUK reduziert werden. Im Rah-
men der Wahrungsabsicherung diirfen ausschliesslich Devisentermingeschéfte (Futures, Forwards oder
Non Deliverable Forwards) und Wahrungsoptionen mit einer Laufzeit von bis zu zwei Jahren eingesetzt
werden. Innerhalb von Kollektivanlagen sind langere Laufzeiten zuldssig.

Derivate Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente diirfen nurim Einklang mit den Bestimmungen von Art. 56a BVV2 und nur
zu Absicherungszwecken und zur effizienten Portfolioumsetzung eingesetzt werden.

Als Instrumente kommen Termingeschafte, Futures, Swaps und Optionen in Frage, die taglich liquidier-
bar sein missen. Der Einsatz von Derivaten darf auf das Gesamtportfolio keine Hebelwirkung ausiiben.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten muss innerhalb der jeweiligen Mandatsvertriage geregelt
werden.

Beim Handel mit Derivaten, die dem FinfraG und der FinfraV unterstellt sind, ist sicherzustellen, dass die
entsprechenden Handelsregeln eingehalten werden. Insbesondere bei Wahrungstermingeschéften und
Wiahrungsswaps (vgl. Art. 84 FinfraV; sofern die reale Erflillung gewédhrleistet ist), welche mit einer finan-
ziellen oder einer nichtfinanziellen Gegenpartei getdtigt werden, gilt es zu beachten, dass diese der Mel-
depflicht nach Art. 104 ff. FinfraG und Art. 92 f. FinfraV unterstehen.

Die CSPUK wird unter FinfraG als «kleine finanzielle Gegenpartei» klassifiziert.
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Anhang 4: Uberwachung und Berichterstattung

Periodizitdt |Verantwortung Empfanger Information
Monatlich | Die mit der Vermdgensverwal- | Geschéftsleitung Reporting
tung betrauten Personen oder e Monats und YTD-Performance inkl. Abweichung zur giiltigen Strategie
Unternehmen
Monatlich | Die mit der Vermdgensverwal- | Geschéftsleitung Reporting
tung betrauten Personen oder |Anlageausschuss e Monats und YTD-Performance inkl. Abweichung zur giiltigen Strategie
Unternehmen Stiftungsrat
Quartal Die mit der Vermodgensverwal- | Geschaftsleitung Reporting
tung betrauten Personen oder e Quartals- und YTD-Performance inkl. Abweichung zur giiltigen Strategie
Unternehmen o Darstellung der relativen Performance
e Compliancepriifung
Quartal Die mit der Vermodgensverwal- | Geschaftsleitung Reporting
tung betrauten Personen oder |Anlageausschuss e Analyse der Positionierung des Portfolios in Bezug auf Strategie, Performance und wich-
Unternehmen Stiftungsrat tigsten aktiven Risiken
e Transaktionen
e Monitoring der Manager (Analyse der Performance und Einhaltung der Ziele)
e Entwicklung des Deckungsgrads und Vergleich mit den Erwartungen der ALM-Studie
Quartal Anlageausschuss Stiftungsrat Bericht zum Stand der Verm&gensanlage
e Performanceentwicklung
e Spezielle Vorkommnisse
e laufende und beendete Projekte
Jahrlich Geschaftsleitung Institutionen/Destina- | Kommunikation
(im Auftrag des Stiftungsrats) tdre e Anlagetdtigkeit und Anlageerfolg im abgelaufenen Jahrim Rahmen der jahrlichen
Berichterstattung
e  Stimm- und Wahlverhalten der Stiftung bei Generalversammlungen
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Anhang 5: Wertschwankungsreserven

Zweck

Zum Ausgleich von Wertschwankungen auf der Aktivseite sowie zur Gewdhrleistung der notwendigen
Verzinsung der Verpflichtungen werden auf der Passivseite der kaufmdnnischen Bilanz Wertschwan-
kungsreserven gebildet.

Die Wertschwankungsreserve dient ausdriicklich der Wahrung der Fortbestandesinteressen der Stiftung.
Bei der Filligkeit von Leistungen an Versicherte (Austritt, Wohneigentumsforderung, Kapitalbezug bei
Pensionierung, u.a.) besteht kein anteiliger Anspruch auf die Wertschwankungsreserve.

Die Zweckmdssigkeit der Zielgrésse wird periodisch, oder wenn ausserordentliche Ereignisse es erfor-
dern, vom Stiftungsrat Uiberpriift und, wenn nétig, angepasst und protokollarisch festgehalten. Die fest-
gelegte Zielgrésse wird im Anhang der Jahresrechnung ausgewiesen. Anderungen der Grundlagen sind
unter Beachtung der Vorgaben von Swiss GAAP FER 26 im Anhang der Jahresrechnung zu erldutern.

Berechnung

Die notwendige Zielgrosse der Wertschwankungsreserven wird nach der sogenannten finanzékonomi-
schen Methode ermittelt. Beim finanzékonomischen Verfahren wird aufgrund der Rendite- und Risikoei-
genschaften der Anlagekategorien der strategische Vermogensstruktur die Wertschwankungsreserve er-
mittelt, welche mit hinreichender Sicherheit eine geforderte Minimal-verzinsung der gebundenen Vorsor-
gekapitalien erméglicht. Das Sicherheitsniveau, die Berechnungsmethode (VaR oder CVaR) und der Zeit-
raum hdngen von der Risikofdhigkeit der Stiftung ab. Diese Kriterien werden vom Stiftungsrat festgelegt.

Umfang
Basierend auf der aktuell giiltigen strategische Vermoégensstruktur liegt die Zielgrosse der Wertschwan-
kungsreserve bei 9.3% (entspricht einer VaR mit einem Sicherheitsniveau von 97.5% Uber 1 Jahr) der Ver-

pflichtungen [=Summe (Vorsorgekapital aktive Versicherte und Vorsorgekapital Rentner und technische
Riickstellungen)].
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